
新华社上海3月12日电 沪深证券交
易所9日同步发布《上市公司重大违法强制
退市实施办法（征求意见稿）》。在规定重大
违法退市情形的同时，明确重大违法上市公
司不得恢复上市，欺诈发行公司不得申请重
新上市。

新一轮退市制度改革中，欺诈发行缘何
首当其冲？退市制度合规性指标趋于完善，
能否激活A股“新陈代谢”机制？

沪深交易所退市新规亮相沪深交易所退市新规亮相，，欺诈发行首欺诈发行首
当其冲当其冲

3月2日，证监会就修改《关于改革完善
并严格实施上市公司退市制度的若干意见》
向社会公开征求意见，强化交易所对重大违
法公司实施强制退市的决策主体责任，对重
大违法强制退市制度进行完善。

一周后，沪深证券交易所同步发布
《上市公司重大违法强制退市实施办法
（征求意见稿）》，通过制度安排对上市公
司可能出现的重大违法行为实现全覆盖、
严处理。

根据征求意见稿，《办法》规定的重大违
法退市情形，既包括了首次公开发行、重组
上市中的欺诈行为，也纳入了年度报告等信
息披露重大违法行为。同时，行政处罚和司
法判决查明的违法事实均可作为强制退市
的认定依据。

各类重大违法行为中，欺诈发行首当
其冲。新规规定，上市公司首次公开发行
股票申请或披露文件存在虚假记载、误导
性陈述或重大遗漏，被中国证监会行政处
罚决定认定构成欺诈发行，或者被人民法
院依据《刑法》第一百六十条作出有罪生效
判决；上市公司发行股份购买资产并构成
重组上市，申请或披露文件存在虚假记载、
误导性陈述或重大遗漏，被中国证监会行
政处罚决定认定构成欺诈发行，都将被强
制退市。

“不说假话、不做假账、真实披露是发
行人的绝对法律义务和基础诚信要求。敬
畏法律、尊重法律、恪守法律是发行人参与
证券市场发行活动的底线要求。”上交所首
席大律师卢文道表示，作为证券市场最为
严重的违法行为，欺诈发行严重侵蚀证券
市场的运行基础，应该坚决予以退市，绝不
姑息。
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除了明确重大违法强制退市的情形，新
规的另两大亮点在于优化退市程序、收紧

“回来”路。
一方面，规定因触发重大违法强制退市

情形而实施的暂停上市期间由12个月缩短
为6个月。

另一方面，重大违法公司被暂停上市
后，不再考虑公司的整改、补偿等情况，6个
月期满后将直接予以终止上市，不得恢复上
市。因欺诈发行退市的公司不得申请重新

上市。因重大信息披露违法退市的公司申
请重新上市时间间隔由1年延长为5年。

在此之前，证监会在对退市改革意见的
修改中，将上市公司退市与移送公安机关脱
钩，并删除了关于纠正违法行为、撤换责任
人员、妥善安排民事赔偿可以申请恢复上市
的规定。

亿信伟业基金首席顾问江明德认为，无
论是堵住纠正违法恢复上市的“后门”，还是
关闭欺诈发行公司重回A股的“大门”，都传
递了从严监管重大违法退市的明确信号。

在对重大违法行为全覆盖的同时，新规
也将“屡教不改”纳入退市范围。征求意见
稿中规定，上市公司60个月内因信息披露违
法被证监会行政处罚3次以上，也应当予以
退市。

上交所相关负责人表示，上述安排的目
的是形成全面监管威慑，不留死角，督促上
市公司依法依规履行信息披露义务，维护中
小投资者根本利益。
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作为全球第二大规模的股票现货市场，
沪深股市截至3月9日共拥有3517家上市公
司，总市值接近58万亿元人民币。

在体量稳步增长的同时，A股市场也长
期受到“新陈代谢”机制失灵的困扰。wind
统计显示，自2001年PT水仙首开退市先例
以来，17年间仅有57家上市公司告别A股，
其中还包括了部分被吸收合并而退市的公
司。

退市机制不畅，不仅导致了“僵而不退”
的乱象，也严重影响了股市定价功能和资源
配置功能的发挥。

伴随新股发行步入常态化，证券市场监
管呈现全链条从严态势。从首发上市到重
组上市，一系列制度完善旨在把好“入口
关”。这也对疏通“出口关”的退市制度改革
提出了新的要求。

经历多轮改革之后，A 股已建立起市
场化、多元化的退市指标体系，包括净利
润、净资产、营业收入、非标审计意见等财
务性指标，以及股票成交量、股票收盘价
等交易性指标。在此基础上，重大违法强
制退市相关规则的出炉将健全合规性退
市指标。

值得注意的是，新一轮改革将重大违法
退市的规则制定权赋予两大交易所。上交
所相关负责人表示，将切实承担起退市决策
主体责任，将重大违法行为是否影响上市公
司上市地位作为规则制定的考量重点，按照
从严原则，明确具体标准，落实配套程序机
制。

在此之前，沪深交易所在重大违法强
制退市方面均已有所实践。2016 年，涉及
信息披露重大违法的*ST 博元成为 A 股历
史上首家因重大违法被强制退市的上市公
司。次年，欣泰电气成为欺诈发行强制退
市首例。

新华社北京 3 月 12 日电（记者张玉
清 张汨汨）在习近平主席提出强军目标 5
周年之际，中国空军发布强军宣传片《奋
飞在春天》，生动展现新一代隐身战斗机
歼-20 列装空军作战部队后开展实战化训
练 的 宏 阔 图 景 ，同 时 展 现 了 歼 -16、
轰-6K、运-20 等新型战机实战实训练兵
备战的战斗风采。

5 年弹指一挥。站在 2018 年这个春天
的门口回望，空军战略转型的时代画卷激
荡人心。这 5 年，空军高新武器装备成体
系发展，列装歼-20 隐身战斗机和歼-16、
歼-10C 等新型战机，进一步提升空军综
合作战能力；列装运-20 大型运输机，使空
军战略投送能力迈出关键性一步，向着

“空天一体、攻防兼备”战略目标砥砺奋
进。

5 年征途如虹。站在 2018 年这个春天
的门口回望，空军练兵备战的使命担当振奋
人心。这5年，空军活动范围由陆地向远海
远洋延伸，兵力运用从单一平台向构建体系
发展。前出第一岛链、飞越多个海峡、展翅
西太平洋，战机航迹不断远伸，体系能力越
练越强。钓鱼岛空中维权、东海防空识别区
管控、南海常态化战巡，空军坚定不移维护
国家主权、保卫国家安全、保障和平发展。

奋飞在春天，护航新时代。走在中国特
色强军之路上的中国空军，牢记新时代使命
任务、提高新时代打赢能力，在维护新时代
空天安全中书写新的答卷。

新华社北京3月12日电（任家旺 华挺）
北京大学第三医院医学科学研究伦理委员
会日前在京宣布，天津市兰德投资有限公司
和山西省长治市久安人工心脏科技开发有
限公司共同研制的“久安心”人工心脏通过
伦理审查，进入临床试验。

北京大学第三医院医学科学研究伦理
委员会由国际医学伦理委员会认证，是我
国 医 学 界 伦 理 审 查 方 面 认 可 的 专 业 机
构。经该伦理委员会审查后出具的审查
批件认定：“久安心”人工心脏产品符合国
家食品药品监督管理总局 2003 年颁布实
施的《药物临床试验质量管理规范》、国家
卫计委 2016 年颁布实施的《涉及人的生物
医学研究伦理审查办法》和《赫尔辛基宣
言》等伦理原则。伦理委员会同意进行临
床预试验。

据中国工程院院士、原北京阜外医院院
长朱晓东介绍，人工心脏俗称“血泵”，将其
植入患者胸腔；利用其机械动力输送血液，
全部或部分代替心脏的泵血功能。“久安心”
是第三代人工心脏（磁卸载），具有完全的自
主知识产权，科研团队历经20多年艰苦卓绝

的探索，克服了很多技术难关，得到了国家
药检院的检测报告，获得了国家创新医疗器
械的“绿色通道”，如今通过了严谨、科学的
伦理审查，这是巨大的进步。医疗器械临床
应用之前，经过伦理审查是必需的科学程
序，这涉及医学、法律、道德、安全等多方面
问题，对患者、亲属、社会是个知情、了解和
接受的认识过程。“随着人工心脏技术的进
步，‘久安心’将给我国晚期心衰患者带来新
的希望。”朱晓东说。

中国医师协会心血管外科医师分会心
力衰竭专业委员会主任委员、北京大学医学
部心血管外科学系主任万峰介绍，根据世界
卫生组织近年来的统计资料显示，心血管疾
病已成为非传染性疾病死亡的首要原因。
随着我国人口老龄化加剧，心衰患者人数持
续增长，初步统计，心衰患病率约为1.3%，目
前我国晚期心衰患者有1600余万人。迄今
治疗晚期心衰最终的方法，只有“人工心脏”
和“心脏移植”，“心脏移植”因供体匮乏而受
到严重制约。因此，“人工心脏”对治疗晚期
心衰变得尤为重要，用人工心脏代替自然心
脏的功能是医学界多年追求的目标。

新华社北京3月12日电（记者陈芳 胡
喆）大型灭火/水上救援水陆两栖飞机鲲龙
AG600又有新进展。记者12日从中国航空
工业集团有限公司了解到，继 2017 年底成
功完成陆上首飞以后，AG600将于今年下半
年在湖北省荆门市进行水上首飞。

2018 年是 AG600 飞机研制的关键年。
中国航空工业新闻发言人周国强表示，1月
24日与1月26日，AG600先后进行了两次试
飞。这两次飞行主要对飞机性能进行摸底
验证试飞，飞机各系统功能正常，并完成了
预定试飞科目，表明飞机已正式转入陆上科
研调整试飞阶段。

据悉，后续AG600飞机将在珠海本场完
成陆上调整试飞，然后转场荆门，开展水上
试飞前的系列准备工作。水上首飞前，还将
通过水密特性试验、水面低速、中速、高速滑
行等试验，完成对飞机机体水密情况检查，
对飞机在水面的横向与纵向稳定性、快速
性、操纵性和喷溅特性等进行验证。

“AG600飞机的研制对我国民机产业的
发展具有里程碑意义。”周国强表示，项目的
研制和应用，对提升国产民机产品供给能力
和水平，促进我国应急救援航空装备体系建
设的跨越式发展，助推海洋强国建设等具有
重要意义。
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记。近日随着枯水期的到来，水下石刻浮出江面显露真容。 新华社记者 童芳 摄
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“久安心”人工心脏通过伦理审查
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